Risparmio & Famiglia

E il livelio dei prezzi raggiunto negli ultimi gioer
Tra le altre commedity, 1| grano & passato da 5.

Materie prime. Investire in questo settore aiuta a diversificare; non bisogna perd esagerare perché sono rischiose

Commodity? S1, ma non troppe

Etf e Certificates sono alcuni degli strumenti per puntare su oro e affini
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Materie prime per diversifi-
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li, in confrapposteione 4 quelle
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Recentemente queste attivi-
pasomostate il baluardo delle po-
liviche commerciali degli mter-
miediar finanedars Vendute co-
me investimentt non correlati
all'andamenio dei mercati azao-
nari, non hanno retto all'uktimo
soossone delle Borse I PrCEED
del petrolio. ma anche delloro,
il bene rifugio per ecccllenza,
e si e salvato dalla plogeia di
vendite. Dl resto, il panico sl
mercati e eapo penerale. ¢ chi
sosticne che b lertone serva a
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Vengono vendute comie
investimenti non correlati ai
mercati finanziari, ma non

hanno retto an recenty
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IL MECCANISMOD

[ prodotti specializzati sui
materiali ci base utilizzano
derivati che possono anche
non replicare l'andamento
del sottostante

recuperare un po’ di buon sen
s, perdinto ned mcandn dilla s
fisticarione finanriariy .
Certo, be guotaioni delbe ma-
terie prime dipendono da ele-
mienti diversi da quelli che de-
terminano la vilutazione dei i
stimi arbomnar c;ll.‘!Hl.j.u.l:ml'l:l:lu‘
il setione presenta prospettiae
inberessanil. In primo heogo, ka
domanda & destinata a rimane-
re clevata per viadella nicliesta
diet Paesd invia di Svileppo. Inod-
tree, i analisti stimano che lafa-
se Toro Sja ancora solida Biso-
Ena, tutbivia, tenere presential-
cune tipicit delle risorse diba-
s soen ol volaill nel bre
v periodo, per cul Forizzonte
remporale di investimento de-
vecstere di lungotermine: inod-
tre, nell'universo delbe materie
prime ci somo prodotti con ca-
ratteristiche, anche finanziarie,
malto 1.'.\ri.:1.l__1rc' i .,'l'.u:r|.-.|,1'iri.
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viakquelli preziosi (oTo, argen-
o, platino, palladiok i prodott
agricoli (grano, ma anche be-
stiame e le soft commodities
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certificati, La necessiti, dun
que, di sostimire il contratto fu-
ture rodl over ), compaona cosii
di transazione & una oscillazio-
ne del controvalore investito,
anche sensibibe. 5S¢ i preeeo del
contralto in scadenza & pit cle-
wato del succossivo (siuasone
di hackwardation, che indica
searaid artuale della risorsal, ka
=i S0s1iEINe Con unda pil
COONMMECS origing un profitio
extra: Pinvestiione puadagna so-
I peer effetto del roll over; vice-
viersa, I'acquisto di un nwovo
Contratto pill caro (Situazions
digontangol, diluogoaunaper-
dita. Acquistare un indice di
commumndd ites .:|u.|.|1.1|l il merca-
tositrova in backwardatbon e 1i-
quidare la posizione s¢ tornain
contameo pud dare rivormi posi-
tivk, Ma mon & cost semplice,
Tanto per cominciane, secomdo
sincli df Abn Amro Markets di
fine hugleo, il mercatodel petro
{bo &b teova in comtongo da due
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LA PAROLA AGLI ESPERTI

«Impiegare soltanto il 5%»

A

solo la differenza tra i prezad diquelliin

di nuscire a

«Attenzione alla volatilita»

¥ i 20m Energy Fizve. Da notare chel'Exf
Cvistopher Burton s oo pe sz ok l peso MarcalloChall | HonEeem D
L l'investimento in materic prime 1 sufficiente Responsabile sovraperformato FEtfLyxor Cih EQere)
Gestore rendimentl che derivano dal rinnovo dei £ o Lireor it i s b i
Wi Crediouias contratti non si traducono in perdite o e } 1.':|l:\.:i.|li:":'di.;\'l|l1 1-'JIL'||.’H|.|HI.1 nafta, benzina e
guadagni effettivi, ma rappresentano sicuri 3 . d

gas, presenti sobo nel secondo prodotto.
Gl Etf in commodities sono utili per

wCrediamo che il settore delbe
commoditics milglior il profilo di
rischio,/ rendimento di un portafioglio nel
Pungo terning ¢ offra coperiura
dallinflazione; inoltre, abbiamo anche una
vistone poshtiva nel breve ptl!'il'lﬂ!J. La _
crescente domanda asiatica contimser 3
sostenere | prezzie. L'opinione ¢ di
Christopleer Burton, gestore del fonido 1Y
Abp Commodity Index di Credit Suisse,

A quali materie prime & esposto il
fondo :

In ordine dipeso: petrolio (crode oil), gas
naturale, soda, grana, rame, oro, alluminio,
bestiame, granturco ¢ benzing !
linvestimeniomwiene attraverso contratt
swaps sull'indice. .

Onaali sono gli effetti di bacwardation ¢
contango?

Eocalizzarsi sulla forma della curva
di derivath sulle commadities nomn & un

scadenza e di quelli da acquistare; meglio

pieardare ai rendimentl extradel settore, dive rsificare
che storicanienle sano positve hene
1l fondo mm:mwﬁmmmmmﬂw o .
nell'ultimo mese ¢ aun anno, mentre da il propno
inkzio anno la varlazione & positiva... patrimoniox
Mell'ultimoannoil prezzo dimoelte
materie prime ha oscillato molto. In gennaio
il petrolio craaso dollari e recentementie
widava orno ol 75 il granoturco ¢
g:mnm da 2.2 per bushel (staks, misuradi "‘{A volte
volumedapitl di g35cil granodamenodiss @ forte
aphi 8. Tuttavial'indice non shé mosse e in genere
v et le sinpole performance si -
malto, perchi e singole pe & dovuta

sono compensate, La discesa nellultimo
mese, inveee, s deve al fatoche malti
inwvistitor hanno lhquidato ke loro posizioni
per via della crisi del eredito.

alla parte
di energy

Quanto di un portafoglio consigliate di che puo
indirizzare alle materie prime? essere
Cirea il 5o, che & sufficiente per irarme nell'Etf»
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wLa correlazione (che vada zero

guansho gli andamenti degli indici sono
completamente indipendenti auno
guiando si muovon nella stessadirezione
con b stessa intensiti, ndr) dell indice
bsci World, un indiee azionario globale,
con 'indice Crb diminuisce allaumentane
del periodo diosservaziones, spicga
Marcello Chelli responsabile Etffdi Lyxor
(Socett Géndrale

Ci pud fare qualche esempiod

Lacorrelazione dellindice Msci World
rispettoallindice sulle commoditics Crb e
paria o8 A un ann, 0,20 3 ire annie

seendea o i citgue anni La correlazione

con Findice Crib Mon Energy, im'ﬁ.’!\i‘-
disponibile pes Fualtimmes sawms, & part allo

an g, Tale indice non comprende, appunti,

li= risoese ['nl_"rFL':]I,'IlI,". [':IiJ vollarili, Per
CREMIC, dallacrisi dymicta il:l|.'.,1i.ll'| I"si=ci
World ha perso il 4o i1 Crbygon e HCrDb

diversificare il portafoglio, dungue?

i, inun lungo orizzonie temporale ¢
tependo presente che lacorrelasione
passata potrebbe non valere per il future,

Ci pudessere uno sfasamento tra Etf ¢
indice sottostante, a causa dellutilizzo
deiderivati?

i: difficibe quantificarlo, varia nel tempo,
¢ inoltre, si puh compensare all intermo clel
paniere, Sugli Etf pesa, inoltre, la
commissione di gestione. Chaclla di Lyxor
Crb i conungue L pih economica in
Europanel segmento, pari ao,zs%. Inoltre,
Futilizeo di derivati consente di pagare
soloil margine o garanzia dei contrattic
non i B vabore bsbero; $a liguidlita vience
inveseita in struniend maonetari, creando
costuna fonte di redditoulteriore. Del
pesbo, comprare le materic primie ¢ .
impossibile, SoloPoro lo consente, perchi
ha bassi costl di stoccaggin,



