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CLUB COMMODITY METTE IN GUARDIA CONTRO IL BOOM DELLE QUOTAZIONI DELLA MATERIA PRIMA

Frumento alle stelle, meglio il mais

Il rialzo nelle ultime settimane non é stato
infatti sostenuto da volumi e volatilita.
Utile lo spread trading tra i due prodotti

DI GIUSEPPE D1 VITTORIO
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gni giorno nuovi massi-
mi per il frumento, ma ¢
meglio esporsi sul mais.
Il suggerimento arriva da
Club Commodity. Forte di pre-
cise considerazioni. I massimi
toccati dal frumento nelle ulti-
me settimane non sono stati so-
stenuti da volumi e volatilita.
Siamo quindi in presen-
za di1 alcune divergenze |+
negative. La spinta ver-
so l'alto sembra, quin-
di, sostenuta piu dalla
mancanza di venditori
che dalla presenza mas-
siccia di compratori. Del
resto se si va a analiz-
zare 1l Cot, la conside-
razione ¢ ancora piu evi-
dente. Il report della
commissione di con-
trollo governativa sui fu-

torl. Al momento al ribasso so-
no quindi solo 1 piccoli trader.
Gl operatori privati sono stati
piu volte costretti a rovinose
chiusure in perdita nel tentati-
vo di scommettere al ribasso.
Una certa debolezza della do-
manda verrebbe confermata an-
che dall’analisi dell’Open Inte-
rest. Le posizioni sul future che
rimangono aperte a fine seduta
s1 vanno assottigliando e in ge-
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Appuntamento a Settembre con il Commodity Day

B Oltre che di frumento si parlera di petrolio,
cacao e altre materie prime al Commodity day.
Manca poco piu di due settimane alla kermesse
che si terra a Milano il 13 e 14 settembre. Ospi-
te d’onore sara David Kerr, trader con esperienza
ventennale sui mercati, in particolare su petro-
lio e metalli dopo il debutto sul future del coto-
ne. Di recente ha scritto il testo A Maniac Com-
modity Trader's, Guide to Making a Fortune.

Nella prima giornata Kerr terra un seminario

titativa invece il differenziale fra
mais e frumento s1 ¢ troppo al-
largato. I due prodotti sono ge-
neralmente correlati con
differenziale intorno ai 3
dollari: attualmente si at-
testa invece su 3,8 dollari
per buschel (circa 27 kg).
Sotto il profilo fondamen-
tale poi, prezzi cosi alti del
frumento indurranno gl
agricoltor: nelle prossime
stagioni alla semina con-
sistente di questo prodot-
to, ponendo le basi pero al-
la successiva caduta dei
prezzi, circostanza che ri-

ture americani fa vede-

re come hanno consisten-
ti posizioni rialziste sia gl in-
dustriali che lavorano la mate-
ria prima, sia i grandi specula-

L andamento del grane da inizie anno

nere questo non ¢ un bel se-
onale.
Sotto il profilo dell’analisi quan-

corda quanto accaduto al
mais non molto tempo fa.
Sotto 1l profilo delle quotazioni
1l frumento ha raggiunto 1 7,54
dollari per buschel. Il movi-

mento rialzista ha subito una for-
te accelerazione con la viola-
zione dell’importante resisten-
za a 6,30 dollari. «Per com-
prendere meglio la forza del
trend, basti pensare», ha osser-
vato Luca Mazziero di Club
Commodity, «che in soli cinque
mesi 11 grano ha guadagnato
I’83% partendo da una base di
consolidamento a 4,12 euro». Il
movimento rialzista ha una con-
sistenza anche sul lungo perio-
do. In sei1 anni 1l valore del fru-
mento € triplicato, mentre € pit
che raddoppiato in due anni.

I massimi toccati nelle ultime
sedute hanno una certa valen-
za anche sul piano storico: in
passato solo due volte, nel 1974
e 1996, il frumento ¢ riuscito a
superare 1 6,30 dollari: Su que-

con spunti di operativita in tempo e denaro rea-
le. Oltre a Kerr, ci sara Peter Werle, operatore
attivo sul Nymex. Tornando al frumento, An-
drea Guarneri, titolare di un’azienda agraria,
spieghera 1’approccio degli operatori che uti-
lizzano 1 derivati come strumento di copertu-
ra. 1 seminari sono suddivisi a seconda delle
conoscenze der trader.

Oltre a future sulle materie prime al Commo-
dity day si parlera di certificati e cfd.

st orizzonti temporali bisogna
tener conto pero, nel raffronto
con 1 prezzi attuali, dell’impat-
to dell’inflazione. 1 prezzi non
tengono infatti conto della lie-
vitazione subita dall’indice dei
prezzi al consumo.

Per la verita del rincaro del fru-
mento non si sono accorti solo gl
analisti o 1 commodity trader ma
anche 1 consumatori. In molte re-
gioni d’Italia le associazioni che li
raggruppano protestano contro
I'incremento del prezzo del pane.
Tornando agli aspetti operativi,
quindi. Mazziero propone o una
posizione corta sul frumento o
una lunga sul mais. Chi pratica lo
spread trading si puo provare poi
una strategia complessa utilizzan-
do entrambi 1 future. (riproduzio-
ne riservata)




