
A cura di 
Elisa Medaglia
Head of Public Distribution Italy

Milano, CommodityDay, 14.09.2007

Investire sull’oro blu.



La distribuzione di questo documento può essere soggetta a limitazioni in alcune giurisdizioni e/o con riferimento ad 
alcune tipologie di investitori. Al riguardo, occorre consultare il Prospetto Informativo relativo agli strumenti finanziari 
oggetto di questo documento. Le informazioni contenute in questo documento sono state redatte da ABN AMRO 
BANK N.V. e nonostante ottenute da fonti ritenute attendibili, ABN AMRO BANK N.V. non può essere ritenuta 
responsabile circa la loro accuratezza e completezza. Le opinioni, i commenti e i giudizi contenuti in questo 
documento di ABN AMRO BANK N.V. hanno solamente natura informativa. I risultati registrati nel passato non danno 
alcuna garanzia e non sono indicativi delle performance future. Il valore di ciascun prodotto può crescere come 
diminuire. Nulla di quanto contenuto in questo documento deve intendersi come sollecitazione o offerta, consulenza 
legale, fiscale e di altra natura, o raccomandazione ad intraprendere qualsiasi operazione in relazione agli strumenti 
finanziari oggetto di questa brochure. ABN AMRO BANK N.V. e le società ad essa collegate potrebbero avere 
posizioni in conflitto di interessi rispetto alla posizione assunta dall’investitore: potrebbero detenere o avere venduto 
allo scoperto titoli, warrants, certificates, futures, opzioni, derivati, debiti o altri strumenti emessi o riguardanti 
compagnie qui menzionate o loro associate; potrebbero comprare o vendere, essere market-maker o intraprendere 
altre transazioni che coinvolgono tali titoli; potrebbero fornire servizi bancari, crediti o servizi di altra natura agli 
emittenti o alle società qui descritte. L’investimento negli strumenti finanziari oggetto di questo documento dovrebbe 
avvenire solo dopo averne compreso interamente i rischi connessi e dopo avere richiesto una specifica consulenza 
professionale sull’adeguatezza di tali strumenti per i propri obiettivi di investimento. Le chiamate al Numero Verde 
possono essere registrate. Prima di effettuare l’investimento occorre consultare il Prospetto Informativo che descrive 
caratteristiche e rischi degli strumenti finanziari oggetto di questo documento, disponibile sul sito 
www.abnamromarkets.it e richiedibile in via Meravigli 7 a Milano, chiamando il Numero Verde 800 920 960, inviando 
un fax al 800 784 377, scrivendo una e-mail a info@abnamromarkets.it o per posta a ABN AMRO Markets - Casella 
Postale 1250 - 20101 MILANO.

Avvertenze.



ABN AMRO.

� Siamo una banca internazionale con radici europee 
risalenti al 1824, presente in 53 Paesi, con circa 105.000 
dipendenti e total asset per 987 miliardi di Euro (al 
31.12.2006). 

� ABN AMRO è quotata su Euronext, alla Borsa di New 
York e Milano. 

� Il nostro impegno è rivolto a massimizzare i vantaggi 
derivanti dall’essere un grande Gruppo, con competenze 
ed esperienze globali, e creare così valore per e con i 
nostri clienti. 

� Per soddisfare le particolari esigenze degli investitori 
privati, ABN AMRO ha creato il team internazionale ABN 
AMRO MARKETS dedicato all’ideazione, strutturazione e 
distribuzione di strumenti di investimento. Operiamo sui 
più importanti mercati finanziari di Europa, Asia e 
America. Sono oltre 150 i professionisti impegnati come 
strutturatori, market maker, trader, product specialist, 
sales e customer satisfaction manager.



ABN AMRO.
� I nostri strumenti: 
- Open Certificates
- Benchmark Certificates su materie prime e indici 
- Theme Certificates su temi e settori di mercato,
- MINI Future Certificates su materie prime, azioni e indici, 
- Covered Warrants, 
- Bonus Certificate, 
- Airbag Certificates, 
- Double-Up Certificates, 
- Valuta Plus Certificates,
- Twin Win Certificates,
- Protection Certificates,
- Obbligazioni strutturate.

� I nostri servizi:
- Sito Internet www.abnamromarkets.it
- Numero Verde 800 920 960
- email info@abnamromarkets.it
- Fax Verde 800 784377
- Casella postale 1250, ABN AMRO Markets, 20101 Milano
- Reuters AAHIT
- Bloomberg AAIT
- Newsletter settimanale Investment Report
- Seminari e videopresentazioni
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I colori dell’oro. Giallo...

� Il primo pensiero va al metallo 
prezioso: l’oro giallo.

� Utilizzato come moneta o riserve 
aurea è sempre stato considerato 
un bene di rifugio nei momenti di 
incertezza e come protezione 
dall’inflazione.

� I maggiori Paesi produttori al 
mondo sono Sud Africa e 
Australia.

� Il principale mercato di 
negoziazione e’ il London Bullion 
Market Association. Due volte al 
giorno viene fissato il prezzo 
(fixing) per la consegna fisica della 
materia. 

� La quotazione dell’oro è
espressa in Dollari per oncia.
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I colori dell’oro. Nero...

� Il secondo pensiero ci porta in 
Medioriente: oro nero, petrolio.

� L’estrazione e la successiva 
raffinazione produce diverse 
sostanze tra cui la benzina e il 
cherosene.

� I maggiori Paesi produttori al 
mondo sono Arabia Saudita, 
Russia e USA.

� I principali mercati di 
negoziazione per i contratti future 
sono il Nymex di New York 
(LSCO) e l’ICE di Londra (Brent). I 
future hanno una dimensione di 
1.000 barili (1 barile = 160 litri) 

� La quotazione del petrolio è
espressa in Dollari per barile.
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I colori dell’oro. Blu.

� Ed infine l’oro blu: l’acqua.

� L’acqua dolce rappresenta solo il 3% dell’acqua mondiale ed in massima parte 
imprigionata nelle calotte polari. Gli esperti stimano pertanto che la quota di 
acqua potabile effettivamente disponibile si attesti all’1% dell’acqua mondiale. I 
due terzi di tale quota ristretta sono già inquinati e la tendenza è in aumento.



I colori dell’oro. Blu.

L’acqua inizia a scarseggiare?

� Dal 1970 la quantità disponibile pro capite e’ diminuita del 40%.
� Negli ultimi 100 anni la popolazione mondiale e’ triplicata e il consumo idrico è
diventato 7 volte superiore.
� La domanda dell’economia agricola produce un consumo pari al 70% delle 
risorse idriche disponibili.
� Le condutture di acqua potabile hanno una vita media di 50-100 anni e 
presentano falle che procurano ingenti perdite (20% USA, 50% Londra, 60% 
Shanghai). 
� Gli esperti prevedono un aumento degli investimenti idrici su scala mondiali 
dagli attuali 75 a oltre 180 miliardi di Dollari entro il 2025.
� Necessità improrogabili riguardano la maggiore efficienza nell’impiego di acqua 
nell’economia agricola e industriale e nella depurazione e purificazione 
dell’acqua potabile.
� Nel Report del Working Group II dell’Intergovernmental Panel on Climate
Change gli scienzati mettono in luce il problema relativo al surriscaldamento della 
terra e il conseguente fabbisogno d’acqua per l’agricoltura e persone.
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L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
L’agente di calcolo Standard & Poor’s (S&P).

� La metodologia della composizione dell'indice è stata 
elaborata da ABN AMRO Bank N.V., mentre l'indice in sé
viene calcolato da Standard & Poor’s.

� Inoltre, Standard & Poor’s controlla e implementa la 
metodologia dell'indice elaborata. 

� I prezzi vengono pubblicati giornalmente attraverso i 
sistemi elettronici di informazione Bloomberg e Reuters. 
Informazioni dettagliate sui corsi e sull'indice sono riportate 
nel nostro sito Web all'indirizzo www.abnamromarkets.it. 



L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks. 
La filosofia.

� L'indice S&P Custom/ABN AMRO Water Stocks Total Return si fonda su 
una logica semplice. 

� All’interno delle aziende mondiali che operano a livello globale nel settore 
del trattamento delle acque è stato costituito un elenco di quelle società per 
azioni che soddisfano i cosiddetti criteri di qualità selezionati e, 
conseguentemente, possono essere ammesse all'indice. 

� Il rispetto dei criteri viene controllato ogni giorno di contrattazione e qualora 
un criterio non venisse più soddisfatto, si procede all'immediata sostituzione 
del titolo.



L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
Criteri di qualità.

� Buona capitalizzazione del mercato. Le aziende devono dimostrare una 
capitalizzazione di mercato minima di circa 500 milioni di Dollari statunitensi.

� Valutazione fondamentalmente positiva. La raccomandazione positiva degli 
analisti è il presupposto per ammettere un'azienda all’indice. Per "positiva" si 
intende che almeno il 50% di tutte le raccomandazioni di analisti pubblicati da 
Bloomberg deve essere "HOLD" e/o "BUY". Qualora gli analisti non abbiano 
emesso alcun rating su un titolo (neanche negativo), detto titolo può essere 
ammesso all'indice se adempie tutti i restanti criteri di qualità.
� Orientamento della politica aziendale al settore chiave del trattamento 

delle acque. La selezione delle aziende presuppone che gran parte dei 
proventi (almeno il 45%) siano conseguiti da attività legate all'energia 
rinnovabile. Questa condizione viene costantemente monitorata da Standard & 
Poor’s attraverso le pubblicazioni annuali o trimestrali delle società.



� Total Return: reinvestimento dei dividendi. Significa che i dividendi dei titoli 
contenuti nell’indice vengono reinvestiti.

� Adeguamento annuale della ponderazione. Le variazioni degli andamenti dei 
corsi possono comportare notevoli modifiche della ponderazione iniziale
dell'indice (ogni titolo è ponderato al 10%). Per assicurare nel tempo un equilibrio 
dei titoli  contenuti nell'indice, ABN AMRO adegua la ponderazione dei 
componenti dell'indice ogni anno, rispettivamente il 1° ottobre, in percentuali 
uguali.

� Che cosa succede se una società presente nell'indice non soddisfa più i 
criteri di qualità (capitalizzazione di mercato, valutazione fondamentalmente 
positiva e concentrazione dei proventi sulle energie rinnovabili)?
�La risposta è semplice. La gestione dell’indice è "event-driven", ossia ogni 
giorno di attività borsistica viene verificato il rispetto di tutti i criteri di qualità. Se 
vengono rilevate difformità, il titolo interessato sarà sostituito con quello della 
prima azienda riportata sull’elenco delle riserve (ordinato secondo la 
capitalizzazione del mercato). Nell’elenco delle riserve sono presenti solo le 
aziende che hanno soddisfatto tutti i criteri di qualità sopra menzionati.

L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
Criteri di qualità.



Composizione dell’indice e 
diversificazione geografica.
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Francia9,77%Suez
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� L’Aqua America Inc. è la utility quotata che opera nel settore dell’acqua più
grande degli USA. È nata da più di 120 acquisizioni iniziate negli anni ’90. 
Fornisce acqua e fognatura a più di 2,5 milioni di persone negli stati della 
Pennsylvania, Ohio, Illinois, Texas, New Jersey, Indiana, Virginia, Florida, North 
Carolina, Maine, Missouri, New York e South Carolina. Insieme a questa attività
principale, la società offre consulenze nel settore, oltre alla gestione in appalto per 
gli enti locali.

� Il Gruppo Geberit AG-REG è una società leader nella tecnologia delle 
fognature e degli impianti idraulici per il settore immobiliare. La società segue la 
formazione di più di 25.000 idraulici ogni anno sull’utilizzo corretto dei suoi 
prodotti e ha creato un’attività presente in circa 40 paesi nel mondo. La sede della 
società è in Svizzera con i principali impianti produttivi ubicati anche in Germania 
e Austria. Nel 2005, Geberit ha fatturato 1,9 miliardi di franchi svizzeri.

� L’Idex Corp. è una società che progetta e produce alcuni componenti (come 
pompe, contatori, compressori e iniettori) fra i più utilizzati per la gestione dei 
flussi di liquidi. I settori serviti da questa società includono: l’acqua e fognatura, 
l’infrastruttura industriale per carburanti liquidi, società di chimica, plastica, 
elettronica e diversi altri mercati di nicchia. I loro marchi sono tra i più conosciuti 
tra i consumatori industriali.

L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
I componenti.



� La Northumbrian Water Group opera con le seguenti divisioni: NWL che 
forniscel’acqua e gestisce le fognature nel nord-est dell’Inghilterra (Northumbrian 
Water – 2,6 milioni di persone servite) e nel sud-est dell’Inghilterra (Essex & 
Suffolk Water 1,7 milioni di persone servite). Il gruppo è presente in via minore 
anche nei mercati della Scozia, dell’Irlanda e di Gibilterra. Le altre imprese 
all’interno del gruppo operano nei settori dell’analisi della qualità dell’aria e del 
terreno contaminato insieme a una società di progettazione di impianti.

� La Pennon Group è una società con sede nel Regno Unito che opera nei 
settori dell’acqua, della fognatura e del trattamento dei rifiuti. Ha due divisioni 
principali: South West Water Ltd e Viridor Waste Ltd. South West Water gestisce 
la rete dell’acqua e della fognatura per le zone di Devon, Cornwall insieme ad 
alcune zone di Dorset e Somerset. Viridor Waste è attiva nello smaltimento dei 
rifiuti ed è un leader nel mercato del Regno Unito.

� La Pentair Inc. è una società diversificata che opera nei settori dell’acqua e dei 
prodotti per la gestione termica in sistemi elettronici molto sensibili. La società ha 
sede negli USA, nel Minnesota. La società produce pompe di tutti i tipi, impianti 
filtranti e prodotti adatti all’utilizzo in piscine e acquari.

L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
I componenti.



� La Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo fornisce 
servizi idrici e di fognatura a clienti residenziali, commerciali e industriali nella città
di Sao Paulo in Brasile, oltre ai clienti residenti in 367 dei 645 comuni della 
regione di Sao Paulo dove la società è concessionaria. La società ha come 
priorità la sicurezza dell’acqua, eseguendo 147 mila controlli di qualità ogni mese. 
L’azionista di riferimento della società è la regione di Sao Paulo.

� La Severn Trent Plc è una società componente l’indice FTSE 100 del mercato 
londinese. Ha più di 3,7 milioni di clienti residenziali e commerciali in Inghilterra e 
nel Galles e fornisce servizi di purificazione dell’acqua, controllo di qualità, analisi 
delle emissioni e discariche. La società gestisce 46 mila chilometri di tubi per la 
fornitura d’acqua e 54 mila chilometri di tubi di fognatura. Possiede più di 1.000 
impianti per il trattamento dell’acqua.

� La società Suez SA è attiva nei settori dell’acqua e della fognatura con clienti 
industriali e residenziali in tutto il mondo. I servizi dell’acqua includono il 
trattamento di acqua per renderla potabile e la gestione dell’acqua da parte 
dell’industria pesante. È attiva anche nei servizi dello smaltimento dei rifiuti, 
insieme al riciclo e al recupero del terreno contaminato.

L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
I componenti.



� La Veolia Environnement è una società francese presente in tutto il mondo con 
più di 270 mila dipendenti. Fornisce una serie di servizi integrati per clienti 
industriali e municipali nei settori dell’acqua, il trattamento di rifiuti e discariche, 
l’energia e il trasporto pubblico. Ritiene di essere l’unica società in grado di fornire 
una gamma completa di servizi per l’ambiente. Nel 2005 la società ha registrato 
ricavi per record di 25,2 miliardi di euro.

L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
I componenti.
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L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks.
Performance dei singoli componenti.
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Theme Certificates sull’acqua.

Come funzionano.

� I Theme Certificates sono titoli quotati e possono essere negoziati 
giornalmente, analogamente a un titolo azionario, in Borsa Italiana. 

� Con i Certificates sull'Indice S&P Custom/ABN AMRO Water Stocks TR 
l'investitore può partecipare allo sviluppo di società per azioni che offrono prodotti 
e servizi legati al trattamento delle acque e liquidi.

� Con l’investimento in Theme Certificates si replica l’andamento di un indice, in 
questo caso l'indice S&P Custom/ ABN AMRO Water Stocks TR, al netto delle 
commissioni (1,5 Euro all’anno).



Theme Certificates sull’acqua. Caratteristiche.

Borsa ItalianaQuotazione

1,5 EuroCommissioni

EuroValuta Certificate

USDValuta Indice

20.05.2011Scadenza

N01973

Codice 

Negoziazione

NL0000019735Codice ISIN 

131 Euro

Prezzo Certificate al 

06.09.2007

25.05.2006Data di emissione

100 EuroPrezzo d'emissione
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Theme Certificates sull’acqua. 
Performance a confronto di 3 indici sull’acqua.
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I risultati registrati nel passato non danno alcuna garanzia e non sono indicativi delle performance future. 



Il 24 maggio, nel corso della prima edizione degli 
Italian Certificate Awards, il Theme Certificate 
sull’acqua di ABN AMRO è stato riconosciuto 
come Certificato dell’anno.

L’orgoglio di ABN AMRO deriva soprattutto dal 
fatto che a votare sono stati direttamente gli 
investitori, attraverso i canali messi a 
disposizione dagli organizzatori Certificate 
Journal, finanzaonline.com e certificatiederivati.it.

Il premio ricevuto esalta l’impegno di ABN AMRO 
nell’emissione e quotazione di strumenti allineati 
ai reali e attuali bisogni dell’investitore. ABN 
AMRO è stata riconosciuta anche migliore 
emittente di Certificati a leva.

Theme Certificates sull’acqua. 
Certificato dell’anno 2007.
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Energie rinnovabili. Cosa sono?

Nel linguaggio comune, per energie rinnovabili si 
intende quelle fonti di energia o metodi di produzione 
di energia inesauribili. Inoltre, le fonti energetiche 
rinnovabili sono considerate estremamente pulite.

Tipi di energie rinnovabili.

Energia idroelettrica

- Dighe e sbarramenti
- Mulini ad acqua
- Energia maremotrice
- Energia delle correnti marine
- Energia del moto ondoso
- Gradazione termica

Bioenergia

- Biodiesel
- Biogas
- Olio vegetale

Energia eolica

- Mulini a vento
- Turbine
-Aerogeneratore

Energia solare

- Energia fotovoltaica
- Riscaldamento solare e termico
- Chimica solare

Geotermia (calore del sottosuolo)

Gestione dei Rifiuti



Energie rinnovabili.
Quanto dureranno ancora le fonti fossili?

Secondo le stime di alcuni esperti, l'era 
del petrolio finirà nei prossimi 30-40 
anni. Vi sono segnali di esaurimento 
delle riserve e alcuni esperti prevedono 
l'apice dell'estrazione di petrolio già nei 
prossimi 10 anni.

Al momento si ritiene che sia stato 
consumato circa un terzo delle riserve 
mondiali di petrolio.

Fonte: Greenpeace: Dossier Petrolio. Dati, statistiche, grafici informativi, 02/2005



Energie rinnovabili. Efficienza economica.

� L'impiego di nuove tecnologie comporta una costante riduzione dei prezzi. Per 
esempio, il prezzo di un impianto solare è diminuito negli ultimi 10 anni di oltre il 
90%.1

� Nel 1980, l'elettricità prodotta con l'energia eolica costava 46 centesimi a 
kilowatt. Oggi, i prezzi si aggirano attorno ai 6 centesimi.2

� Inoltre, la ricerca tecnologica nel campo delle energie rinnovabili è in rapida 
espansione. Solo General Electric intende investire entro il 2010 circa 1,25 
miliardi all'anno nella ricerca.3

Fonti:

1 Heinz Deubelbeiss: Fonti di energia alternative spengono la sete di energia, emagazine, 25.04.05

2 Christopher Flavin, Mercati energetici a un punto di svolta, Worldwatch Institute,28 October 2005  

3 Capital, 20/2005



Energie rinnovabili. Potenziale di crescita.

� Unione Europea

� Cina

� USA

� Mondo

Raddoppio della percentuale di energia rinnovabile 
nell'approvvigionamento di energia entro il 2010 
(valore indicativo target: 21%)

Potenziamento delle energie rinnovabili dal 3% (2003) 
al 12% entro il 2020

Agevolazioni fiscali per le energie rinnovabili

Gli esperti ritengono che la percentuale di energie 
rinnovabli, come il sole, il vento e la geotermia 
nell'approvvigionamento energetico globale aumenterà
dal 20% al 30 % entro il 2020.

Fonti:
Ministero federale dell'ambiente, della protezione della natura e della sicurezza dei reattori: Energie rinnovabili in cifre
Sviluppo nazionale e internazionale, aggiornato al: giugno 2005
Rhett Butler, Energia rinnovabile in Cina, un futuro strategico? Agosto 2005
Financial Times Deutschland, Hubert Wetzel, Il congresso UD giunge a un'intesa sulla riforma energetica, 28.07.05
Heinz Deubelbeiss: Fonti di energia alternative spengono la sete di energia, emagazine, 25.04.05



Fonte: La crescita dell'energia pulita supererà i 100 miliardi di Dollari statunitensi entro il 2014, 
Renewable Energy Access, San Francisco, 23.03.2005

Energie rinnovabili. Potenziale di crescita.



La percentuale di energie 
rinnovabili nella produzione 
di elettricità globale 
ammonta al 17,9% in tutto 
il mondo, di cui circa il 90% 
riguarda l'energia 
idroelettrica (pari al 16,2% 
dell'intera produzione di 
energia), mentre la 
biomassa è del 6% e le 
restanti energie rinnovabili 
quasi il 4%.

Energie rinnovabili. Potenziale di crescita.



Energie rinnovabili. L’esempio tedesco.

Attualmente, in Germania si discute su un possibile scenario per lo sviluppo 
dell'approvvigionamento di energia entro il 2050, che consentirebbe la 
riduzione dell'80% delle emissioni di CO2 rispetto al 1990 attraverso un 
maggiore potenziamento delle energie rinnovabili e uno sfruttamento 
dell'energia più efficace.
Fonte: Ministero federale dell'ambiente, della protezione della natura e della sicurezza dei reattori: Energie rinnovabili in cifre. Sviluppo nazionale 
e internazionale, aggiornato al: giugno 2005



Energie rinnovabili. L’esempio cinese.

� Nel febbraio 2005, il Governo cinese ha varato una legge sull'energia 
rinnovabile che, da un lato, obbliga le aziende elettriche ad acquistare elettricità
da fornitori di energia alternativi e, dall'altro, offre incentivi economici ai rispettivi 
produttori di energia.

� La Cina è impegnata a ridurre la propria dipendenza dal carbone, che in realtà
copre dal 65% al 70% del fabbisogno energetico del Paese, ma è anche causa di 
gran parte dei problemi ambientali della Cina causati dall'energia.

� Circa un terzo della nazione, in cui 20 delle 30 città internazionali registrano il 
peggiore tasso di inquinamento atmosferico secondo i dati della Banca mondiale, 
è esposto a piogge acide. Pertanto, qui è ancora più urgente la ricerca di energia 
pulita.

� L'obiettivo fissato prevede di ottenere entro il 2020 il 12% delle capacità di 
produzione di energia del Paese da fonti energetiche rinnovabili (rispetto a solo il 
3% nel 2003).

Fonte: Rhett Butler, Energia rinnovabile in Cina, un futuro strategico? Agosto 2005  / Reuters, 06.09.2005



Agenda.

I colori dell’oro

L’indice S&P/ABN AMRO Water Stocks

Theme Certificates sull’acqua: 
Certificato dell’anno 2007

Energie rinnovabili

Cambio di clima & altri prodotti ECO



Cambio di clima e altri prodotti ECO.
Theme Certificates sui cambiamenti climatici.
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Borsa ItalianaBorsa ItalianaBorsa ItalianaBorsa ItalianaBorsa ItalianaBorsa ItalianaQuotazione

1,5 Euro1,5 Euro1,5 Euro1,5 Euro1,5 Euro1,5 EuroCommissioni

EuroEuroEuroEuroEuroEuroValuta Certificate
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al 06.09.2007
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101 Euro100 Euro100 Euro100 Euro100 Euro100 EuroPrezzo d'emissione
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Cambio di clima e altri prodotti ECO.
La gamma dei Theme Certificates.



Borsa ItalianaQuotazione

1%Commissioni

EuroValuta Certificate

EuroValuta indice

N/AScadenza

NL0000875003Codice ISIN 

93 Euro

Prezzo Certificate

al 06.09.2007

29.06.2007Data di emissione

100 EuroPrezzo emissione

Eco- immobiliare

Cambio di clima e altri prodotti ECO.
Gli Open Certificates.


