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Market leader

Materie prime
nuova frontiera dei trader

Molti le considerano
il nuovo Eldorado
dell'investimento. Le materie
prime sono sempre piu
presenti nei portafogli dei
trader, ma bisogna imparare
a conoscerle a fondo

[l D! PABLO TURINI

e materie prime sono sempre piu di moda in

[talia e in tutto il mondo, una nuova frontiera

dell'investimento secondo alcuni o semplice-
mente una nuova nicchia di mercato secondo altri.
Per poter sviscerare ogni diverso aspetto di questo
settore, Club Commodity ha organizzato a Milano -
per il 24 e 25 novembre 2006- la prima manifestazione
interamente dedicata alle materie prime.
Due giornate che, nelle intenzioni degli organizzatori,
dovrebbero rappresentare un fondamentale punto di
incontro per i trader ma anche per le aziende inter-
essate a coprirsi dal rischio in questo settore.

Due anime una stessa finalita

Guingo Sylwan, presidente di Club Commodity e orga-
nizzatore della manifestazione, & convinto che il mon-
do delle materie prime come investimento possa
essere avvicinato su diversi piani.

Da chi & intenzionato a trovare nuove opportunita
di investimento sui mercati a chi, invece, voglia sfrut-
tarne il potenziale di copertura che essi offrono attra-
verso  gli  adeguati  strumenti  finanziari.
Un settore dunque che interessa - secondo Sylwan
- sia il trader privato sia quello professionale passan-
do per i manager delle piu disparate aziende.

Un settore pero che, pur offrendo un approccio facile,
necessita di un approfondimento e uno studio dedi-
cati, come spiegano i responsabili delle manifestazione,
soprattutto per la sua caratteristica di essere molto
diversificato nelle sue componenti e per essere in
continua evoluzione.

"E una novita assoluta per I'ltalia, ma per quanto ne
sappiamo non esiste nulla del genere in tutta Europa"
esordisce cosi Guingo Sylwan, presidente di Club
Commodity, parlando del CommodityDay di Milano.
Certo che la manifestazione sia in grado di rispon-
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Market leader

dere a una precisa richiesta e mancanza sul merca-
to del trading.

Un mercato dal fascino particolare
Guingo Sylwan ha spiegato a Finanza Magazine che
quello delle materia prime "& un mercato molto
affascinante, complesso ma allo stesso tempo abbor-
dabile a piu livelli, e soprattutto piu vicino di altri
investimenti alla nostra vita di tutti i giorni".
Secondo Sylwan parte del fascino risiede nel poten-
ziale economico e sociale delle commodities, in gra-
do di far cadere governi, far insorgere popolazioni e
scatenare guerre anche violente.

Tutto a supporto della loro importanza fondamen-
tale nella vita di tutti, sia che si parli del petrolio sia
del granoturco fino al piu classico succo d'arancia
della colazione degli americani. "Una volta provato
non si torna piu indietro", ribadisce il presidente di
Club Commodity che confessa di investire quasi
esclusivamente in materie prime da molti anni, tralas-
ciando azioni e obbligazioni, sottolineando anche che
"@ un investimento semplice, ad esempio attraverso
il sistema del trading scalare & possibile gestire in
prima persona o delegare altri nel trading, senza
grossi rischi e con buone potenzialita di guadagno,
senza un computer e nemmeno grandi capitali”.
Queste affermazioni non devono pero far credere
che tutto sia cosi facile.

Se da un lato é infatti possibile controllare I'andamen-
to delle materie prime attraverso precise serie
storiche, dall’altro é altrettanto vero che le compo-
nenti che influenzano le quotazioni sono moltissime.
Proprio per questo Sylwan torna spesso sul concet-
to di informazione e di educational. Due elementi
inscindibili e fondamentali per investire in questo set-
tore senza restare scottati.

L'aspetto educational appare rilevante perche ancora
oggi sono pochi quelli che conoscono a sufficienza
questo settore, mentre quello di una informazione pun-
tuale deriva dalle molteplici variabili e dalle svariate
fonti. Il sito internet di Club Commaodity, oltre che al
momento di incontro offerto dal CommodityDay
(www.commodityday.it), si pone come obiettivo prin-
cipale proprio quello di colmare questa lacune.

D L'INDICE COMMIN

Meno petrolio
piu materie agricole

Il crescente interesse degli investitori ha spinto
Clubcommaodity.com a creare un nuovo indice specifi-
co, denominato COMMIN, del quale Abn Amro ha acqui-
stato i diritti per il mercato italiano al fine di utilizzar-
lo per prodotti finanziari retail.

Gli ideatori del COMMIN ci tengono pero a specificare
che I'indice, cosi come € stato ideato, si discosta note-
volmente da quelli finora quotati. Infatti il COMMIN ha
una minore esposizione sul petrolio (il 18% circa rispet-
to a una media del 30-35% degli altri indici, tutti di ori-
gine americana) a favore invece della componente del-
le materie prime agricole in ottica di produzione dei
biocarburanti.

Una scelta giustificata dalla potenzialita di questo set-
tore, dalla scarsezza in futuro dell'oro nero, e dall'inte-
resse mostrato da molti paesi occidentali come la
Francia o il Giappone, oltre che a realta consolidate
come quella del Brasile.

L'indice COMMIN é quotato all'Euronext di Amsterdam,
ed & composto da quattro sottoindici: I'enerCOMMIN,
il metal COMMIN, I'agriCOMMIN, e il soft COMMIN.

D Composizione indice COMMIN

CONTRATTO PESO CONTRATTO PESO
Crudel Oil 20% Cocoa 3%
Corn 8% Soybean Meal 2%
Gold 8% Heating Oil 2%
Sugar n°11 8% Unleaded Gasoline* 2%
Coffee % Lean Hogs 1,50%
Silver 6% Qats 1%
Soyheans 5% Wheat Kansas City 1%
Cotton 5% Palladium 1%
Soybean Qil 4% Palladium 1%
Wheat 4% Live Cattle 1%
Copper 4% Orange Juice 1%

Feeder Cattle
Totale 100%
*RBOB Gasoline

Nota: Il contratto sull'Unleaded Gasoline (HU) verra delistato dal Nymex a partire da gennaio 2007 e sostituito
con il contratto RBOB Gasoline (RB). Tutte le analisi di backtesting

dellindice sono state effettuate con il contratto Unleaded Gasoline (HU). A partire dall'l

ottobre 2008, dopo il ribilanciamento di settembre 2006, Iindice COMMIN presentera il

contratto RBOB Gasoline (RB).

Natural Gas 4% 0,50%

Fonte: ClubCommodity
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Carichi come |l ", preziosi come | §, energetici come il , sostanziosi come il

CommaodityDay.

Due giorni che cambieranno

il tuo modo d’investire.

Aziende, Istituzioni Finanziarie, Trader e Investitori Privati
si incontrano nel primo evento italiano dedicato alle Materie Prime.
Due giorni di workshop e seminari su strumenti, mercati,
investimenti, e tutto quanto occorre sapere
per operare e fare hedging con le Commodity.
L’ingresso e libero. Non mancare.

CommodityDay

12 Rassegna Italiana sulle Materie Prime

& 24 e 25 novembre 2006
Palazzo delle Stelline - Milano

Iscriviti subito online! Liscrizione & gratuita: WWW.COommodityday.it

Organizzato da: @ www.clubcommodity.com

Main sponsor:
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